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Genel Giindem

Mart ayinda 6édemeler dengesi 5.55 milyar dolar agik verdi ve 12 aylik cari agik 24.2 milyar dolar seviyesine geldi.
Altin ve eneriji disi cari denge 2.48 milyar dolar fazla verdi. Seyahat gelirleri veriyi pozitif etkilerken cari a¢igin
finansman kanalinda resmi rezervler Gizerindeki baski stirliyor. Resmi rezervlerde ilk ceyrekte gerileme 7.7 milyar
dolar seviyesine geldi. Merkezi yoénetim biitce dengesi de Nisan ayinda 50.2 milyar TL acik verdi. Boylece 12 aylik
bitce acigl 217 milyar TL oldu.

Kiresel tarafta ABD tarafinda gelen veriler hane halki tiiketiminin kuvvetli seyrettigine isaret ediyor. Perakende
satislar aylik %0.9 artis kaydederken gekirdek grupta %1 artis ile beklentileri agh. ABD’de ekonomik verilerin
kuvvetli aktiviteyi teyit ediyor olmasi FED tarafinda hizli sikilasma beklentilerini de canli tutuyor. Buna karsin
hafta icinde dolar endeksinin kademeli olarak geriledigi gériildii. ingiltere’de yiiksek enflasyon gériinimii
slirerken Nisan ayinda yillik enflasyon %7'den %9 seviyesine yiikseldi. Beklentiler enflasyonun cift haneye
cikacagina isaret ediyor.

Kaynak: Bloamberg, Aktif Bank
Sene sonu igin fiyatlanan FED faizi Mayis basindan bu yana yatay seyrediyor.
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Doviz Kurlari: Dolar endeksinin kademeli geriledigi haftada gelisen ekonomi para birimlerinin cogu ABD
dolarina karsi deger kazanirken TL %2.5 deger kaybi ile negatif ayristi. Ruble tarafinda kazanglar siirerken
hafta icinde %7’nin lizerinde deger kazanci goriildi. USD/TRY 1 aylik zimni oynakligi ylikselmeye devam etse
de ivmesinin kirildigi géraliyor.

G10 para birimlerinin timi haftay ABD dolarina karsi yiikselisle gegirdi. isvicre Merkez Bankasi’ndan gelen
agiklamalarin da etkisiyle CHF pozitif ayrisirken %3’lin tizerinde ytikselis kaydetti. Euro ve Sterlin birbirine
yakin kazanglar elde ederken yilbasina gore bakildiginda hala tim para birimleri ABD dolarina karsi gerilemis
durumda bulunuyor. Euro tarafinda Temmuz ayinda faiz artinmi gelebilecegine yonelik sinyaller fiyatlamalari
bir miktar daha destekleyebilir.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
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Faiz Enstriimanlari: Tirkiye 2 yillik tahvil faizi yliksek seviyelerini koruyarak %26’nin tzerinde fiyatlaniyor. OIS
piyasasinda da tiim tenorlarda faizlerin yikseldigi gortllrken 1 yillik TRY OIS seviyesi %28.95 seviyesinde
fiyatlaniyor. Egrinin tepe noktasi ise 2 yillik tenorda %31.9 seviyesinde bulunuyor. Bu hafta tahvil tarafinda
yabanci ilgisi ise zayif kaldi. 5 yillik CDS primi ise 700 baz puan seviyesinin izerinde fiyatlanmaya devam ediyor.

Kiresel tarafta faizler haftalik bazda bir miktar yiikselirken enflasyon beklentilerinin bozulmasi ile ingiltere’de
20 baz puan artis kaydetti. ABD’de yatay seyreden 10 yillik faiz %3 seviyesinin altinda kalmaya devam ediyor.
Faizlerin bu bolgede direng olusturmus olmasi ve enflasyonda da ivmenin kirilmig olmasi piyasalardaki
rahatlama icin pozitif algilanabilir.
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Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
CDS ile Tiirkiye USD cinsi borglanma maliyeti yiiksek seviyelerini koruyor.
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Hisse Senetleri: BiST100 endeksi kurdaki negatif ayrisma ile beraber ivme kaybi yasamaya devam ediyor.
Hala 50,100 ve 200 glinliik hareketli ortalamalarinin tizerinde fiyatlansa da USD cinsinden bu ti¢ hareketli
ortalamasinin da altinda fiyatlaniyor. Mevsimsel etkiler ile beraber cari denge Gzerindeki risklerin iyilesmesi
ve kiiresel risk istahinin artmasi borsada yukari yonli hareket icin destek olacaktir.

Avrupa ve Asya’da hisse senedi endeksleri haftayi kazancgla gecirirken Hang Seng endeksi %4’lin lizerinde
kazancla pozitif ayristi. S&P 500 endeksindeyse zayif seyir devam ediyor. Endeks 50 giinliik hareketli
ortalamasinin %10 altinda fiyatlaniyor. Pandemi zamanindaki dip noktasindan baslayan yiikselisin %38
diizeltmesine gelindigi goriliyor. Kiresel tarafta risk istahinin bir miktar daha iyilesecegine dair sinyaller
artis gosteriyor.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank

S&P 500 Endeksi
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Emtia: Degerli metaller dolar endeksindeki gerileme ile haftay: pozitif gecirirken giimis %4’(in lizerinde
kazang ile pozitif ayristi. Ons altinin yeniden 200 giinliik hareketli ortalamasinin tizerine yiikselmesi pozitif
bir sinyal olarak alinabilir. Bununla beraber petrol fiyatlarinda yiikselis stirerken WTI tipi ham petrol varil
fiyati Brent petrol varil fiyatinin tizerine ¢ikti. CRB tim emtialar endeksinde ivmenin bir miktar kirildig

goruliyor.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
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Takip Edilecek Onemli Verileri

Oniimiizdeki hafta yurt icinde TCMB Para Politikasi Kurulu karari én plana ¢ikiyor. Beklentiler politika faizinin %
14 seviyesinde sabit birakilacagina isaret ediyor. Son karar metninde de her iki yon igin politika faizi konusunda
yonlendirme olmamasi bu ihtimali gliclendiriyor. Bununla beraber hafta icinde beklenti anketleri hem yurt
icinde hem de kiireselde én plana cikacak. Avrupa, ingiltere ve ABD tarafinda aciklanacak PMI verileri varlk
fiyatlamalari Gzerinde etkili olacaktir. ABD’de aciklanacak olan PCE deflatori verisi de 6nemle takip edilecektir.
TUFE verisinde tepe noktasinin gériinmesinin ardindan PCE verisinde de bu gériinimiin teyit edilmesi
beklenecektir. Bu beklentinin gerceklesmesi, dolar endeksi tarafinda gorilen geri ¢ekilmenin devami icin pozitif

bir sinyal olacaktir.

05/23/2022 10:00 Tiirkiye Reel Sektor Giiven Endeksi Mayis 107.7
05/23/2022 10:00 Tiirkiye TCMB Piyasa Katilimcilan Anketi Mayis 28.41%
05/23/2022 10:00 Tiirkiye Kapasite Kullamm Orani Mayis - T718%
05/23/2022 11:00 Almanya IFO i5 iklimi Endeksi Mayis 91.0 91.8
05/23/2022 11:00 Almanya IFO Beklentiler Endeksi Mayis 85.5 86.7
05/23/2022 11:00 Tiirkiye Yabanci Turist Sayisi (Yillik Degisim) Nisan 129.7%
05/23/2022 14:30 Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik Degisim) Mart 96.41%
05/24/2022 10:15 Fransa S&P Global imalat Sanayi PMI Mayis 55.7
05/24/2022 10:15 Fransa 5&P Global Hizmet PMI Mayis -- 58.9
05/24/2022 10:30 Almanya 5&P Global /BME imalat Sanayi PMI Mayis 54.0 54.6
05/24/2022 10:30 Almanya 5&P Global Hizmet PMI Mayis 57.8 57.6
05/24/2022 11:30 ingiltere S&P Global /CIPS imalat Sanayi PMI Mayis 55.2 55.8
05/24/2022 11:30 ingiltere S$&P Global /CIPS Hizmet PMI Mayis 58.0 58.9
05/24/2022 16:45 ABD S&P Global imalat Sanayi PMI Mayis 57.9 59.2
05/24/2022 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI Mayis 55.2 55.6
05/25/2022 21:00 ABD FOMC Tutanaklan Mayis = =
05/26/2022 14:00 Tiirkiye Politika Faiz Karari Mayis 14.00% 14.00%
05/27/2022 15:30 ABD PCE Deflatorii (Yillik Degisim) Nisan 6.3% 6.6%
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Aktif Portfoy Yonetimi Hakkinda

Sirket, yliksek verimli yatirim alternatifleri ile yerli ve yabanci tim yatinmcilar icin yenilikci bir anlayisla hizmet vermektedir. Bilgi
birikimi ve uzmanlig ile farkli risk/getiri beklentileri icin gelistirilen stratejilerle kurdugu ve y6nettigi yatirim fonlari ile yatirmcilara
verimli getiri alternatifleri sunmakta, farkli yatinm tercihleri icin ihtiyaci karsilayan ¢6ztimler iretmektedir. Girisim sermayesi ve
gayrimenkul fonlari ile reel sektdriin yliksek potansiyelini yatirimci ile bulusturmakta ve yonettigi emeklilik fonlari ile katiimcilara
uzun vadeli siirdiiriilebilir yiiksek performans sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portféy yénetimi hizmetindeki yenilikci yaklagimla fark
yaratmaktadir.

Sirketin ana hedefi; ortaklarinin, calisanlarinin ve miisterilerinin haklarini her kosulda, menfaat gézetmeden korumak, uzman bir
yaklasimla, kaliteden &diin vermeden topluma ve gevreye kattigl degeri siirekli artirmaktir.

iLETiSIM
info@aktifportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.aktifportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tirli veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi
A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine acik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu
verilerdeki hata, gtincellemeler veya eksikliklerden dolay Aktif Portféy Yénetimi ’nin (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve
cahsanlarinin hi¢ bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanlgi kapsaminda
degildir. Yatinm Danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak Yatirim Danigsmanligl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise
sadece genel bilgilendirme amacli olup, hic bir sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim
tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatinm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici
nitelikte olmayan bu icerigin, misterilerin ve diger yatinmailarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada
yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Aktif Portfoy
Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfdy Yonetimi A.S.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi
nedeni ile ortaya cikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) sorumlu degildir. Bu
bultenin/raporun tamamen veya kismen cogaltiimasi ya da iceriginin Aktif Portfoy Yonetimi ’nden (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.)
onceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz
degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen miisterilerin ve yatinmcilarin sorumlulugunda olup, hicbir sekilde tavsiye teskil
ettigi distinilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatirimlar ve ticari islemlerin
sonuclarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan ve kazan¢ yoksunluklarindan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi
A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve surette Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve
calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat
Portfdy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goristiniz. Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan yayimlanmistir.




