.
pe

aktif) portfoy EKONOMIK ARASTIRMALAR

17 Haziran 2022

Genel Giindem

Hafta basinda yurt icinde Nisan ayina dair yayinlanan veriler takip edildi. Sanayi tretimi kuvvetli bir seyir
gostererek %6.4 oranindaki beklentileri asti ve Nisan ayinda %10.8 yukselis kaydetti. Perakende satislarin da
Nisan ayinda %14.7 yillik biyuime kaydetmesi ikinci geyrekte ekonomik aktivitede toparlanma olduguna isaret
ediyor. Cari denge tarafinda da beklentilerden bir miktar olumlu bir gerceklesme gorildi. Nisan ayinda 2.75
milyar dolar cari agik verilirken 12 aylik toplam cari islemler agig1 25.7 milyar dolar oldu. Altin ve enerji harig cari
islemler dengesi 4 milyar dolar fazla verirken yiiksek enerji fiyatlarinin etkisi de hissedilmeye devam ediyor. Nisan
ayinda dogrudan yatirrmlar kaynakli 323 milyon dolar net giris elde edilirken portféy yatirimlari tarafinda 606
milyon dolar ¢ikis goézlendi. Konut fiyatlari TCMB’nin acikladigi veriye gére Nisan ayinda bir dnceki yilin Nisan
ayina gore %126.95 oraninda artis kaydetti.

Kiresel tarafta merkez bankasi toplantilari 6n plana ¢ikarken ilk toplanti stirpriz bir sekilde toplanan Avrupa
Merkez Bankasi’'ndan (ECB) gériildii. Gectigimiz hafta resmi toplantisini yapan banka, italya tahvil faizlerindeki
kuvvetli ylkselis ile Euro bolgesi tahvil faizlerinin birbirinden ayrismasi nedeniyle bu hafta yeniden toplandi. 1
Temmuz itibariyle tahvil alim programini sonlandiracagini duyuran ECB, tahvil faizlerinde ayrisma devam ederse
yeniden tahvil alimi uygulayacak. Ayni glin FED 75 baz puan faiz artirimina gitti. Boylece yeni FED faizi 1.5-1.75%
seviyesine geldi. ABD’de enflasyonun Mart ayinda %8.5 ile tepe noktasini gordiigl disinillirken Mayis ayinda
surpriz olarak %8.6 seviyesine gelmesi FED’in daha sahin olmasi gerektigi yonindeki fiyatlamalari ve beklentileri
artirdi. Bu noktada FED Uyelerinin karar ile ilgili 2 haftadir konusma yasaginin olmasi ve enflasyondaki stirprizin
bu bollimde gelmesi 75 baz puanlik artirnm beklentilerini tasdikledi. Ekonomik tahminlerin ve FED Uyelerinin faiz
beklentilerinin yayinladigl bu toplantida (bir 6nceki Mart ayindaydi) 2022 icin FED Uyelerinin medyan
beklentisinin 175 baz puan daha faiz artirisi oldugu goriliyor. Cari beklentiler FED'in bir sonraki toplantida 75
baz puan ve sirasiyla diger toplantilarda 50,25,25 baz puanlik artisa gidecegine isaret ediyor. ingiltere Merkez
Bankasi (BOE) da hafta icinde faiz artirdi. BOE piyasa beklentileriyle paralel olarak 25 baz puan faiz artirimina
giderken 6 Uye 25 baz puan 3 lye 50 baz puan artirim yéniinde oy kullandi. Béylece BOE politika faizi de %1.25
seviyesine gelmis oldu. Bir diger siirpriz karar da isvicre Merkez Bankasi tarafinda goriildii. Banka -0.75%
seviyesinde olan politika faizinde 50 baz puan artisa gitti. Bu karar sonrasi Frank %2’den fazla deger kazandi.
Piyasa fiyatlari bu yil sonu igin FED faizini %3.6 , BOE faizini %3 ve ECB faizini %1.25 seviyesinde fiyatliyor.
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Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank .. . . . . . .
2022 sonu icin fiyatlanan politika faiz beklentileri yiikseliyor.
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Do6viz Kurlari: Gelisen ekonomi para birimlerinde saticili seyir devam ederken Ruble %2’nin lizerinde kazancla
pozitif ayristi. TL tarafinda 17.30 direnci kuvvetli gériiniirken oynakhgin son derece diistigi gorliyor. CDS
800 baz puanin Gizerinde kalmaya devam ediyor.

G10 para birimlerinde hareketli bir hafta geride kaldi. Frank SNB’nin faiz artirim karart ile pozitif ayrisirken
Yen 135 seviyesini test etmeye devam ediyor. FED toplantisinda karar olduk¢a kuvvetli bir dolar endeksi
hakim oldu. Karar sonrasi piyasa fiyatlamalari yén bulmakta zorlansa da dolar endeksinin bir miktar geriledigi
gorullyor. BOE icin yilsonunda ima edilen faizin %3 seviyesine kadar fiyatlanmasi Sterlin’i destekledi.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank

USD/TRY 1 Aylik Zimni Oynaklik (200 Guinliik Hareketli Ortalama ile)
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Faiz Enstriimanlari: Yurt icinde faiz kanadinda TCMB karart ile uzun vadeli tahvillere olan banka talebinin
arttigi goriliyor. Bu da faizlerin sert bir sekilde asagi gelmesine sebep oldu. 10 yillik gésterge tahvil faizi %
20’nin atlinda fiyatlanirken 2 yillik gésterge tahvil faizi %24.5 seviyesinde bulunuyor. TL OIS piyasasinda ise
tersi bir gértinim hakim oldu. 1 yillik tenorda haftalik bazda 385 baz puan artis goriliirken egrinin tepe
noktasi 2 yillik tenor olarak goriiliiyor ve bu tenordaki islemler %37’nin lizerinde bir faizle gerceklesiyor.

Kiiresel tarafta faizlerde yiikselis devam ederken Avrupa’da italya ve ispanya 10 yillik tahvil faizlerinin
ECB karari sonrasi bir miktar geriledigi gériiliiyor. isvicre 10 yillik tahvil faizi de %1.3 seviyesine yiikseldi.
ABD’de haftalik bazda 10 yillik tahvil getirisi 15 baz puan geriledi ve %3.2 seviyesinde fiyatland..

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank . . . .
Ksa ve uzun vadeli tahvil faizleri ayrnisiyor.
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Hisse Senetleri: BiST100 endeksi 50 giinliik hareketli ortalamasindan destek bulurken 2500 seviyesinin
tzerinde fiyatlandi. USD cinsinden bakildiginda ise 50,100 ve 200 giinliik hareketli ortalamalarinin altinda
fiyatlaniyor. MSCI Tiirkiye ETF’i de Mart ayindan bu yana en diisiik seviyesinde islem gériyor.

Kiresel tarafta hisse senetleri icin saticili seyir devam etti. S&P 500 endeksi %9’a yakin haftalik bazda deger
kaybi yasarken NIKKEI endeksi de %7’ye yakin deger kaybetti. Avrupa’da da satislar yogunlasirken Euro Stoxx
50 endeksi %3.5 deger kaybi yasadi. S&P 500 endeksi 50 giinliik hareketli ortalamasinin %12 altinda
fiyatlaniyor.

Kaynak: Bleomberg, Aktif Bank
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Emtia: Degerli metaller icin hafta icinde kuvvetli dolar endeksi ile beraber satis baskisi hakim olurken FED
karari sonrasi bir miktar toparlanma goériildii. Buna ragmen altin, paladyum ve platin haftayi kayipla gecirdi.
Petrol fiyatlarinda ylksek seyir devam ediyor. Brent petrol varili 120 dolar seviyesinin tizerinde fiyatlanmaya
devam ederken Hollanda dogal gaz TTF piyasasinda kontratlar bir hafta da %50’den fazla yiikselerek 130
Euro seviyesine geldi.

Kaynak: Aktif Bank, Bloombarg
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Takip Edilecek Onemli Verileri

Oniimiizdeki hafta yurt icinde TCMB faiz karari 6n plana ¢ikacak. %14 seviyesinde bulunan politika faizinin
sabit birakilmasi bekleniyor. Kiresel tarafta ise PMI verileri takip edilecek.

Beklenti Onceki
06/20/2022 11:00 Tiirkiye Yabanci Turist Sayisi (Yillik Degisim) Mayis -~ 225.6%
06/22/2022 09:00 ingiltere TUFE(Yillik Degisim) Mayis 9.1% 9.0%
06/22/2022 10:00 Tiirkiye Tiiketici Giiven Endeksi Haziran - b7.6
06/22/2022 11:30 ingiltere Konut Fiyat Endeksi Yillik Degisim) Nisan - 9.8%
06/23/2022 10:15 Fransa 5&P Global Imalat Sanayi PMI Haziran - 54.6
06/23/2022 10:15 Fransa S&P Global HizmetPMI Haziran - 58.3
06/23/2022 10:30 Almanya S&P Global/BME imalat Sanayi PMI Haziran 54.0 54.8
06/23/2022 10:30 Almanya 5&P Global Hizmet PMI Haziran 54.5 55.0
06/23/2022 11:30 ingiltere S&P Global/CIPS imalat Sanayi PMI Haziran -~ 54.6
06/23/2022 11:30 ingiltere 58P Global/CIP$ Hizmet PMI Haziran - 53.4
06/23/2022 14:00 Tiirkiye Politika Faizi Haziran 14.00% 14.00%
06/23/2022 16:45 ABD 5&P Global Imalat Sanayi PMI Haziran 56.3 57.0
06/23/2022 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI Haziran 5.7 53.4
06/24/2022 09:00 Ingiltere Perakende Satislar (Yillik Degisim) Mayis -43% -4.%%
06/24/2022 10:00 Tiirkiye Reel Sektdr Giiven Endeksi Haziran - 107.0
06/24/2022 10:00 Tiirkiye Kapasite Kullanim Orani Haziran -~ 78.0%
06/24/2022 11:00 Almanya IFO Is Iklimi Endeksi Haziran 920 9.0
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Aktif Portfoy Yonetimi Hakkinda

Sirket, yliksek verimli yatirim alternatifleri ile yerli ve yabanci tim yatinmcilar icin yenilikci bir anlayisla hizmet vermektedir. Bilgi
birikimi ve uzmanlig ile farkli risk/getiri beklentileri icin gelistirilen stratejilerle kurdugu ve y6nettigi yatirim fonlari ile yatirmcilara
verimli getiri alternatifleri sunmakta, farkli yatinm tercihleri icin ihtiyaci karsilayan ¢6ztimler iretmektedir. Girisim sermayesi ve
gayrimenkul fonlari ile reel sektdriin yliksek potansiyelini yatirimci ile bulusturmakta ve yonettigi emeklilik fonlari ile katiimcilara
uzun vadeli siirdiiriilebilir yiiksek performans sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portféy yénetimi hizmetindeki yenilikci yaklagimla fark
yaratmaktadir.

Sirketin ana hedefi; ortaklarinin, calisanlarinin ve miisterilerinin haklarini her kosulda, menfaat gézetmeden korumak, uzman bir
yaklasimla, kaliteden &diin vermeden topluma ve gevreye kattigl degeri siirekli artirmaktir.

iLETiSIM
info@aktifportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.aktifportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tirli veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi
A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine acik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu
verilerdeki hata, gtincellemeler veya eksikliklerden dolay Aktif Portféy Yénetimi ’nin (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve
cahsanlarinin hi¢ bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanlgi kapsaminda
degildir. Yatinm Danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak Yatirim Danigsmanligl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise
sadece genel bilgilendirme amacli olup, hic bir sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim
tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatinm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici
nitelikte olmayan bu icerigin, misterilerin ve diger yatinmailarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada
yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Aktif Portfoy
Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfdy Yonetimi A.S.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi
nedeni ile ortaya cikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) sorumlu degildir. Bu
bultenin/raporun tamamen veya kismen cogaltiimasi ya da iceriginin Aktif Portfoy Yonetimi ’nden (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.)
onceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz
degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen miisterilerin ve yatinmcilarin sorumlulugunda olup, hicbir sekilde tavsiye teskil
ettigi distinilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatirimlar ve ticari islemlerin
sonuclarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan ve kazan¢ yoksunluklarindan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi
A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve surette Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve
calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat
Portfdy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goristiniz. Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan yayimlanmistir.




